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В статье предложены инструменты механизма финансового обеспечения воспро-
изводства основных фондов в угольной промышленности. Рассмотрены собственные 
и заемные источники финансирования. Раскрыты проблемы активизации амортиза-
ционной политики с учетом специфики угольной промышленности. Обоснована не-
обходимость использования лизинга как эффективного метода финансирования и кре-
дитования обновления основных фондов.
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an effective method of financing and credit renewal of fixed assets.
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Постановка проблемы. Проблемы улучшения формирования и использования 
источников воспроизводства основных фондов имеют непреходящее значение, ибо 
средства труда играют ведущую роль в развитии общества. Обновление и совершен-
ствование производственного потенциала в условиях высоких темпов научно-техни-
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ческого прогресса является главным, определяющим фактором развития экономики 
каждой страны. 

Угольная промышленность является одной из базовых отраслей экономики Ук-
раины, обеспечивающей ее жизнедеятельность и важнейшую высокодоходную статью 
экспорта. Сложившиеся производственно-экономические особенности угольной про-
мышленности Украины, такие как: устаревший, своевременно не реконструируемый 
шахтный фонд; запущенность социальной инфраструктуры в угольных регионах; ис-
черпание удобно расположенных и дешевых месторождений постоянно требуют новых 
вложений средств, увеличивая фондоемкость производства. Известно, что процесс об-
новления основных фондов в добывающих отраслях происходит более интенсивно, чем 
в обрабатывающих. Это обусловлено, прежде всего, технологическими особенностями 
ведения подземных работ, влиянием агрессивной среды, повышенными требованиями 
к надежности техники и ее безопасности. Сроки службы машин и оборудования уголь-
ных шахт значительно короче, чем в отраслях обрабатывающей промышленности. В этой 
связи вопросы технического перевооружения угольной промышленности, формирова-
ния источников капитальных вложений приобретают особую значимость.

Выбор темы научного исследования продиктован важностью проблем изыска-
ния источников обновления основных фондов, совершенствования их формирования 
и улучшения использования в условиях развития рыночных отношений на угледобы-
вающих предприятиях Украины.

Анализ последних исследований и публикаций. Проблему воспроизводства и об-
новления основных фондов, поиска эффективных источников их финансирования 
в угольной промышленности исследовали такие ученые-экономисты, как: А.
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Шемякина [6, 9], М.

 
Соколов [10] и др. Однако, несмотря на значитель-

ное количество научных трудов и существенные достижения в этой области знаний, 
ряд задач теоретико-методического обеспечения процесса воспроизводства основ-
ного капитала промышленных предприятий разработан частично, а потому требует 
уточнения и развития.

Определение вопросов, не решенных в данной проблематике. В условиях обострения 
кризисной ситуации в экономике Украины для ослабления негативного влияния ин-
фляции и роста цен, стимулирования инновационного развития предприятий следует 
существенно расширить практику использования методов ускоренной амортизации. 
Решение задачи более ранней замены оборудования, вытеснения из эксплуатации 
устаревших средств труда предопределяет необходимость проведения гибкой амор-
тизационной политики в угольной отрасли. В основу выбора того или иного метода 
ускоренной амортизации должен быть положен возрастной состав активной части ос-
новных фондов. 

С целью снижения влияния инфляции целесообразно индексировать величину 
амортизационного фонда ежеквартально, а при резких изменениях цен и возрастании 
темпов инфляции — в более короткие сроки. 

Расширению практики использования лизинговых операций, направленных на 
активизацию процессов обновления основных фондов в угледобыче способствовало 
бы создание четко налаженного механизма. 

Целью данной статьи является разработка рекомендаций по формированию эф-
фективного механизма финансового обеспечения воспроизводства основных фондов 
в угольной промышленности Украины.

Основные результаты исследования. В процессе хозяйственной деятельности ос-
новные фонды находятся в постоянном движении, т. е. осуществляется их кругообо-
рот (рис. 1).

На первой стадии основные фонды в процессе эксплуатации изнашиваются и на-
числяется сумма износа, которая является основой для списания амортизации на за-
траты производства после завершения каждого цикла процесса производства, а также 
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Рис. 1. Кругооборот основных фондов

Производительное использование основных фондов  
и начисление амортизации

Поступление амортизируемых средств и их накопление  
в амортизационном фонде

Восстановление изношенных основных фондов  
новыми средствами труда

в результате неисправности основных фондов. На этой стадии теряется потребитель-
ная стоимость средств труда, то есть их стоимость передается на стоимость готовой 
продукции. На второй стадии происходит превращение стоимости основных фондов, 
находящихся в производительной форме, в форму денежных средств, формируется 
амортизационный фонд. На третьей стадии происходит восстановление потребитель-
ной стоимости основных фондов путем замены изношенных средств труда новыми за 
счет амортизационного фонда.

Финансовое обеспечение воспроизводственного процесса — это покрытие затрат 
за счет финансовых ресурсов, которые аккумулировали субъекты хозяйствования и го-
сударство.  Среди источников финансирования воспроизводства основных средств 
выделяют внутренние и внешние. Внутренние состоят из собственных и привлечен-
ных, внешние — из заемных и централизованных. К собственным источникам отно-
сят: амортизационные отчисления, нераспределенную прибыль, средства учредителей; 
к привлеченным — взносы членов трудового коллектива, средства от эмиссии акций 
и ценных бумаг, средства от продажи имущества предприятия, средства от сдачи ос-
новных средств в аренду; к заемным — иностранные инвестиции, лизинг, банковские 
кредиты и другие займы, средства страховых, венчурных, пенсионных и других фон-
дов; к централизованным — средства государственного и местных бюджетов, средст-
ва государственных и внебюджетных фондов (гранты), средства благотворительных 
фондов.

Рассмотрим динамику изменений собственного и заемного капитала промышлен-
ных предприятий в Украине за 2010-2012 гг., которые непосредственно влекут за собой 
изменения в финансировании воспроизводства основных фондов предприятий (рис. 2). 
За анализируемый период наблюдается тенденция к увеличению собственного капи-
тала: в 2011 г. он возрос на 14067 млн грн. или на 18,1 % в сравнении с 2010 г., а в 2012 г. 
возрос на 3502 млн грн. или на 12,7 % в сравнении с 2011 г. Наблюдается также рост 
заемного капитала за анализируемый период: в 2011 г. в сравнении с 2010 г. отмечается 
его увеличение на 14067 млн грн. или на 3,4 %; в 2012 г. в сравнении с 2011г. — на 39502 
млн грн. или на 9,3 %. Следовательно, темпы роста собственного капитала существен-
но превышают темпы роста заемного.

Нераспределенная прибыль является собственным источником финансового 
обеспечения воспроизводства основного капитала. Она характеризует часть прибыли 
предприятия, полученной в предыдущем периоде и не использованной на потребле-
ние собственниками и персоналом, которая реинвестируется на развитие предприя-
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тия. Необходимым условием для наличия этого источника является прибыльная дея-
тельность предприятия.

Амортизационные отчисления являются одним из важнейших источников фи-
нансирования воспроизводства основных средств, что позволяет улучшить их состав 
и структуру, повысить конкурентоспособность выпускаемой продукции. Этот источ-
ник финансирования не облагается и уменьшает размер налогооблагаемой прибыли 
предприятий, не требуются дополнительные затраты, связанные с мобилизацией этих 
средств. Размер амортизационных отчислений зависит от норм амортизации и балан-
совой стоимости основных фондов. В практической деятельности предприятия при-
меняют различные методы начисления амортизационных отчислений, законодатель-
но соответствующие амортизационной политике государства. Методы амортизации 
позволяют регулировать инвестиционные процессы, снижать налоговую нагрузку на 
предприятие.

В Налоговом кодексе [1] установлено, что амортизация основных средств начи-
сляется с применением следующих методов: 1) прямолинейного; 2) уменьшения оста-
точной стоимости; 3) ускоренного уменьшения остаточной стоимости (причем этот ме-
тод применяется только при начислении амортизации к объектам основных средств, 
входящих в группы 4 (машины и оборудование) и 5 (транспортные средства); 4) куму-
лятивного;  5) производственного.

Большая часть инвестиций в основной капитал финансируется за счет средств 
частного сектора. Основным источником финансирования инвестиций в основной 
капитал в Украине являются собственные средства предприятий и организаций. Воз-
растает роль кредитов банков и других займов. Следует отметить, что и в условиях 
развития кредитования банки предпочитали прочим направлениям бизнеса — бизнес 
с высокой оборачиваемостью средств.

Доля средств иностранных инвесторов в структуре инвестиций в основной капи-
тал незначительна. Это объясняется высоким уровнем инвестиционного риска в Укра-
ине, обусловлено нестабильностью экономической и политической ситуации, высоким 
уровнем теневой экономики, несовершенством законодательной базы, регулирующей 
деятельность субъектов предпринимательства в Украине.

Основные проблемы воспроизводства основных фондов промышленных предпри-
ятий состоят: в установлении влияния отраслевых особенностей на функционирование 
основных производственных фондов; определении нового подхода к политике обнов-
ления средств труда; изучении динамики рентабельности промышленности и выявле-

Рис. 2. Динамика собственного и заемного капитала промышленных предприятий 
Украины в 2010-2012 гг.*

* http://www.ukrstat.gov.ua.
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нии причин низкой рентабельности; оценке формирования источников обновления 
основных фондов; выработке стратегии усиления воздействия собственных источни-
ков на техническое совершенствование отрасли; разработке путей совершенствования 
формирования и использования источников обновления средств труда в специфиче-
ских воспроизводственных условиях производства. 

Следовательно, успешное функционирование предприятий зависит от проведе-
ния мероприятий по совершенствованию финансового обеспечения воспроизводства 
основных средств. Для этого необходимо: 

• формировать экономическую и правовую базу для внедрения рациональных 
методов восстановления основного капитала, стимулирования инвестицион-
ной инициативы субъектов хозяйствования со стороны государства, предо-
ставления налоговых скидок только тем предприятиям, которые имеют доку-
ментальное подтверждение инвестиционного использования средств и амор-
тизационного фонда;

• позволить предприятиям самостоятельно выбирать и изменять метод аморти-
зации с уведомлением налоговых органов до начала налогового года, а также 
самостоятельно выбирать период возмещения первоначальной стоимости при 
применении ускоренной амортизации; 

• ввести контроль целевого использования амортизационных ресурсов в случае, 
когда предприятия выбирают нелинейные методы амортизации.

Угольная промышленность является одной из базовых отраслей экономики Ук-
раины, которая поставляет свою продукцию для потребностей энергетики (40 % от 
общего объема поставок), коксохимии (26 %), прочих отраслей экономики и комму-
нального хозяйства (34 %).

Оценка ситуации, которая сложилась сейчас в Украине, показывает, что большая 
часть сооружений, техники и оборудования украинских угольных предприятий изно-
шена физически и устарела морально и поэтому требует замены. По официальным 
данным и экспертным оценкам, более 60 % основных средств угледобывающих пред-
приятий страны являются устаревшими. 

Предприятия, работающие в угольной промышленности, обеспечивают капи-
тальные вложения собственными и заемными источниками финансовых ресурсов. 
При этом собственные источники финансирования основных фондов предприятий 
угольной промышленности состоят из взносов учредителей, амортизационных отчи-
слений, прибыли и других источников. К заемным средствам, как правило, относят 
банковский кредит и лизинг.

Прибыль как один из основных собственных источников финансирования рас-
ширенного воспроизводства капитальных вложений предприятий угольной про-
мышленности, работающих в рыночных условиях, направляется на финансирование 
соответствующих расходов по расширению основных фондов в объемах, предусмо-
тренных предприятиями. Она представляет собой сумму следующих видов прибыли 
предприятия:

• прибыль от реализации продукции (или операционная прибыли);
• прибыль от реализации имущества;
• прибыль от внереализационных операций.
Главная роль принадлежит операционной прибыли, на долю которой приходится 

в настоящее время 90-95 % суммы валовой прибыли. На многих предприятиях она яв-
ляется единственным источником формирования валовой прибыли. Поэтому управ-
ление формированием прибыли предприятий угольной промышленности рассматри-
вается обычно как процесс формирования операционной прибыли (прибыли от реа-
лизации продукции, работ, услуг).

Основной целью управления формированием операционной прибыли предпри-
ятий угольной промышленности является выявление основных факторов, определя-
ющих ее конечный размер, и изыскание резервов дальнейшего увеличения ее суммы.
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Анализ показывает, что амортизационная политика в Украине является недоста-
точно обоснованной и эффективной. Она не позволяет предприятиям накапливать 
достаточные объемы амортизационного фонда для осуществления нормального вос-
производственного процесса.

Воспроизводственная функция амортизации как ресурса обновления и развития 
производственного потенциала угольной отрасли имеет особенно важное значение 
в настоящее время, когда убыточной является основная часть угольных предприятий 
(каждая третья шахта), имеет место высокая степень износа основных производствен-
ных фондов, особенно активной их части (на отдельных шахтах он составляет более 
80 %). Анализ баланса машин и оборудования по угледобывающим структурным по-
дразделениям Донецкой области говорит об их низком техническом состоянии, их из-
нос составляет в среднем более 52 %. В то же время имеет место существенное превы-
шение этого показателя по сравнению со средним значением по всем производствен-
ным объединениям по добыче угля и всем самостоятельным шахтам, за исключением 
шахт им. А. Ф. Засядько и «Краснолиманская», где износ машин и оборудования зна-
чительно ниже его среднего уровня в отрасли и составляет соответственно 32 и 35 %. 
По всем государственным холдинговым компаниям износ горно-шахтного оборудо-
вания значительно выше среднего.

С ростом нагрузки производительность горно-шахтного оборудования повыша-
ется, но соответственно ускоряется и его износ. С экономической точки зрения, по-
вышение нагрузки не должно вызывать убытков, так как за меньший период обеспе-
чивается равный или больший объем добычи угля. В связи с этим возникает необхо-
димость в пересмотре действующего порядка начисления амортизационных отчисле-
ний и установления такого порядка, который бы учитывал ресурсные возможности, 
интенсивности и условия эксплуатации горно-шахтного оборудования. 

По расчетам специалистов, самая малая себестоимость добычи угля достигает-
ся при сроках полезного использовании выемочных механизированных комплексов 
в течение 4 лет, а не 6 или 7, как предусмотрено действующими нормами амортизации. 
Такая закономерность носит типичный характер и указывает на то, что нормы амор-
тизации не могут быть, едиными для всей совокупности основных фондов и должны 
устанавливаться в каждом конкретном случае на предприятиях самостоятельно, с уче-
том эффективности использования горнодобывающей техники.

По техническому уровню только около 9 % горно-шахтного оборудования отве-
чает мировым стандартам. Современное экономическое состояние страны привело 
угольную промышленность к кризису, резко упали технико-экономические показа-
тели работы отрасли. Важным экономическим рычагом в системе воспроизводства 
основного капитала являются методы начисления амортизационного фонда. От ме-
тода начисления амортизации зависит объем амортизационного фонда, уровень кон-
центрации ресурсов в различные периоды функционирования основных средств, что 
позволяет рассматривать процесс воспроизводства основных фондов в динамике, учи-
тывать фактор времени.

Для угольной промышленности характерны специфические условия эксплуатации 
основных средств: сложные горно-геологические условия залегания угольных пластов, 
большая глубина горных работ (63 % шахт работают на глубине 600 м и более), высо-
кая температура горных выработок, большая агрессивность шахтных подземных вод, 
высокая влажность шахтной атмосферы и пр. В связи с этим физический износ горно-
шахтного оборудования является достаточно большим и наступает задолго до его мо-
рального износа. Выбор методов амортизации в значительной мере зависит от специ-
фики производства, темпов технического прогресса, сложности и особенностей расчета.

Использование ускоренных методов амортизации обусловливается тем, что мно-
гие виды основных фондов производственного назначения имеют высокую произво-
дительность и действуют более эффективно, пока они еще новы, то есть в первые годы 
их полезного использования. Внедрение методов ускоренной амортизации обуслов-
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ливается также темпами научно-технического прогресса: в связи с усовершенствова-
нием и применением новейших технологий горно-шахтное оборудование быстро те-
ряет свою стоимость (морально стареет). Из-за этого более целесообразным является 
списание большей суммы износа в первые годы эксплуатации основных фондов, что 
позволяет быстрее накапливать амортизационный фонд как гарантию против потерь 
от морального износа из-за неполного возмещения их стоимости. Ускоренные мето-
ды начисления амортизационных отчислений целесообразно применять для активной 
части основных средств — машин и оборудования.

Применение методов ускоренной амортизации создает, с одной стороны, пред-
посылки для интенсивного обновления оборудования за счет своевременной замены 
на более эффективное и содействует стимулированию научно-технического прогресса. 
Однако, с другой стороны, приводит к удорожанию себестоимости продукции в первые 
годы эксплуатации оборудования и к уменьшению величины прибыли.

Одним из сложнейших вопросов при использовании методов ускоренной амор-
тизации является компенсация прироста части амортизационных отчислений в себе-
стоимости продукции и, как следствие, снижение части прибыли. Эта компенсация 
может быть обеспечена как увеличением нагрузки на производственные мощности, 
так и снижением налоговых ставок на прибыль от реализации продукции. Вопросы 
выбора метода начисления амортизационных отчислений должны решаться на ка-
ждом предприятии экономическими службами и утверждаться главным бухгалтером 
и руководителем.

Для придания ведущей роли амортизационным отчислениям в процессе фор-
мирования собственных инвестиционных ресурсов на обновление действующего 
производственного потенциала усовершенствование амортизационной политики 
в угольной промышленности Украины целесообразно осуществлять в следующих 
направлениях:

• создание условий для реальной заинтересованности предприятий в обновлении 
основного капитала за счет средств собственных амортизационных фондов;

• предоставление предприятиям угольной промышленности права самостоятель-
ного формирования и использования амортизационного фонда по его назна-
чению — на техническое обновление производственного потенциала;

• предоставление возможности аккумулирования и использования амортизаци-
онного фонда по одинаковым принципам для всех угольных предприятий не-
зависимо от форм собственности;

• учет рыночных условий функционирования основных средств, то есть предпо-
сылки создания рынка амортизационных отчислений;

• создание условий для предоставления кредитов коммерческими банками угле-
добывающим предприятиям для приобретения новой высокоэффективной 
техники;

• установление государственного контроля целевого использования амортиза-
ции с целью ограничения ее направления на пополнение оборотных средств 
и текущее непроизводственное потребление;

• корректирование норм амортизационных отчислений объектов основных 
фондов на корректирующие коэффициенты, которые учитывают специфику 
условий и интенсивность их эксплуатации. Такими корректирующими коэф-
фициентами горно- шахтного оборудования могут быть значения относитель-
ных показателей: коэффициента сменности, уровня использования объек-
та основных фондов по мощности, соотношения календарного и режимного 
фондов времени;

• создание эффективного правового и законодательного обеспечения амортиза-
ционной политики в отрасли;

• выбор методов начисления амортизационных отчислений, осуществляемый 
предприятиями самостоятельно в зависимости от специфики производства, 
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темпов технического прогресса, физического и морального износа и условий 
эксплуатации объекта основных фондов с целью необходимости формирования 
амортизационного фонда, достаточного для технического обновления произ-
водственного потенциала.

Использование качественно новой формы финансирования обновления основ-
ных фондов предприятий угольной промышленности на основе заключения лизинго-
вых сделок позволит повысить уровень технического оснащения предприятий отрасли, 
существенно поднять качество и конкурентоспособность продукции. Следовательно, 
нужно направить усилия на выбор типа лизинга, наиболее удовлетворяющего потреб-
ностям шахт в качестве лизингополучателей и оптимизирующего получение прибыли 
лизингодателями при минимальном уровне рискованности лизинговых сделок, а так-
же с учетом характеристик конкретного угледобывающего предприятия, геологических 
условий, характеристик угля и типа оборудования, которое необходимо приобрести. 
Обновление активной части основных производственных фондов на основе лизинга 
предоставляет ряд преимуществ, как шахтам, так и лизинговым компаниям, эконо-
мике страны в целом: 

• происходит увеличение объемов добычи угля и настройка обслуживания обо-
рудования без крупных единовременных собственных финансовых затрат и без 
привлечения заемных средств, в том числе банковского кредита;

• через распределение затрат на приобретение оборудования на весь срок дей-
ствия лизингового договора решается проблема ограниченности ликвидных 
средств шахт;

• в балансе предприятия устанавливается и поддерживается оптимальное соот-
ношение собственного и заемного капитала, поскольку не привлекаются но-
вые дополнительные заемные средства;

• появляется возможность применять инновационные технологии добычи и пе-
риодически обновлять морально стареющее оборудование без значительных 
финансовых затрат и капитальных вложений;

• налоговые льготы и другие инвестиционные преимущества, распространя-
ющиеся на лизинговые операции, позволяют договариваться об арендных 
ставках, что по своему уровню иногда даже ниже ставок текущего банков-
ского процента;

• способствует получению шахтой права льготного приобретения объекта лизин-
га по окончании контрактного срока лизингового договора;

• высокая гибкость и учет конъюнктуры по лизинговым контрактам дают воз-
можность оперативно реагировать на текущие изменения рыночной конъюн-
ктуры в определенных отраслях промышленного производства;

• обеспечивается адекватность ценообразования, поскольку лизинговая компа-
ния объективно заинтересована закупать промышленное оборудование у фирм-
поставщиков по оптимальным ценам;

• лизинговое финансирование объективно связано с меньшим риском, чем пре-
доставление банковских долгосрочных займов (особенно без адекватного обес-
печения или гарантии).

Выводы. Таким образом, для формирования эффективного механизма финансового 
обеспечения воспроизводства основных фондов в угольной промышленности необхо-
димо, прежде всего, учитывать специфические отраслевые особенности; адаптировать 
методы ускоренной амортизации к условиям угледобывающего производства с учетом 
возрастного состава оборудования; повысить роль лизинга как эффективного метода 
финансирования и кредитования освоения и внедрения новой техники. Необходимо 
расширять сотрудничество с иностранными лизинговыми фирмами и компаниями, 
изучать опыт их работы и создавать условия для размещения капитала.



кономiка i органiзацiя управлiння      № 1 (15) – 2 (16) • 2013110

ЛИТЕРАТУРА

1. Податковий кодекс України / Уклад. В. Кузнєцов. — Х.: Фактор, 2011. — 496 с.
2. Бондар О. В. Проблема формування амортизаційної політики в ринкових умовах госпо-

дарювання / О. В. Бондар // Актуальні проблеми економіки. — 2008. — № 1 (43). — С. 38.
3. Брус С. І. Розвиток ринку лізингових послуг в Україні / С. І. Брус // Фінанси України. — 

2008. — № 11. — С. 75-85.
4. Євтушенко О. А. Фінансове забезпечення відтворення основних засобів в Україні / О. А. Єв-

тушенко // Економічні науки. — 2010. — № 1 (55). — С. 127-129.
5. Захарин С. Финансовые инструменты активизации инвестиционной и инновационной 

деятельности / С. Захарин // Экономика Украины. — 2010. — № 12. — С. 48-58.
6. Финансовые и институциональные механизмы регулирования производственного потен-

циала : [монографія] / [А. И. Амоша, А. В. Матюшин, Н. В. Шемякина и др.]. — НАН Ук-
раины. Ин-т экономики пром-сти. — Донецк, 2007. — 372 с.

7. Михальська Л. С. Фінансові важелі відтворення основних засобів / Л. С. Михальська, 
В. А. Балтіна // Розвиток національної промисловості у сучасному контексті: пріорите-
ти, проблеми, регулювання: Тези доп. і повідом. міжнар. наук.-практ. конф. (Донецьк, 19-
20 жовт. 2009 р.): В 2 т., Т. 2 ; НАН України. Ін-т економіки пром-сті / Редкол.: О. І. Амоша 
(відп.ред.) та ін. — Донецьк, 2009. — С. 79-81.

8.  Михальская Л. С. Проблемы активизации амортизационной политики в Украине в усло-
виях экономической нестабильности / Л. С. Михальская // Економіка і організація управ-
ління : [Збірник наукових праць]. — Випуск № 1 (7) / Під заг. ред. П. В. Єгорова. — До-
нецьк, 2010. — С. 41-51.

9. Фінансові та інституціональні засади регулювання розвитку промислового виробництва : 
[монографія] / [О. І. Амоша, О. В. Матюшин, Н. В. Шемякіна та ін.] / НАН України, Ін-т 
економіки пром-сті. — Донецьк, 2010. — 366 с.

10. Соколов М. Активизация амортизационной политики как фактор экономического роста 
России / М. Соколов // Экономика Украины. — 2011. — № 12. — C. 71-79.

  
 Представлено в редакцію 11.03.2013 р.


